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WKN 554 240
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Bericht des Aufsichtsrats

Wihrend des Berichtsjahres hat sich der Aufsichtsrat tiber die Entwicklung und die
Lage des Unternehmens, die beabsichtigte Geschiftspolitik sowie liber wesentliche
Geschiftsvorfille in gemeinsamen Sitzungen mit dem Vorstand informiert, die
Geschiftsfiihrung aufgrund miindlicher Berichte {iberwacht und bei wichtigen
Entscheidungen im Rahmen seiner gesetzlichen und satzungsgeméfBen Zustindigkeit
durch Beschlussfassung mitgewirkt. Er hat sich intensiv mit der Entwicklung und den
Perspektiven der Gesellschaft beschiftigt und den Vorstand bei seiner Arbeit beratend
unterstutzt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat den Aufsichtsrat regelméBig {iber die Entwicklung
des Unternehmens umfassend unterrichtet. Hierzu gehoérten u.a. Berichte liber die
wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft mit der Darstellung der
Liquiditits-, Ertrags- und Vermdgenslage und der Weiterentwicklung der
Unternehmensstrategie.

Im Geschiftsjahr 2014 fand sich der Aufsichtsrat zu zwei Sitzungen zusammen, die
am 8. Juli und 26. August stattfanden. Es wurden die aktuelle Geschiftsentwicklung
sowie wichtige Einzelthemen der Gesellschaft besprochen und alle erforderlichen
Beschliisse gefasst. Schwerpunkte der Beratungen im Geschiftsjahr waren
insbesondere die Strukturierung des Portfolios, die Entwicklung von einzelnen
Beteiligungen, die Erdrterung der Situation der Finanzmérkte und die weitere
Entwicklung der Eurozone.

Der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht ist unter Einbeziehung der
Buchfiihrung von der durch die Hauptversammlung als Abschlusspriifer gewéhlten
Formhals Revisions- und Treuhand-GmbH  Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Wipperfiirth, gepriift und mit dem uneingeschrinkten
Bestiatigungsvermerk  versehen worden. Der Aufsichtsrat hat von dem
Priifungsergebnis zustimmend Kenntnis genommen.

Der Jahresabschluss wurde vom Aufsichtsrat gepriift. Der Aufsichtsrat hat den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, der damit festgestellt worden ist.

Koln, im Juli 2015

Der Aufsichtsrat

Dr. Georg Issels

Vorsitzender des Aufsichtsrats



Lagebericht fiir das Geschiiftsjahr 2014
der DNI Beteiligungen AG

Rahmenbedingungen

GroBte Uberraschung des Jahres war der Zinsriickgang am Rentenmarkt.
Entsprechend positiv war die Performance bei Anleihen.

Aktien verzeichneten dagegen nur geringe Kursgewinne.

Verlierer des Jahres war der Olpreis.

Der Euro entwickelte sich im Jahresverlauf schwécher.

VVVVYVY

Das finanzwirtschaftliche Umfeld des Jahres 2014 wurde abermals von den
Aktivititen wichtiger Notenbanken geprigt. Wihrend die US-Notenbank mit der
schrittweisen Riickfiihrung ihres Anleihekaufprogramms und der in Aussichtstellung
einer Leitzinsanhebung einen restriktiveren Kurs einschlug, haben die japanische und
europdische Notenbank ihre ohnehin expansive Geldpolitik noch weiter gelockert.
Auch die chinesische Notenbank hat ihren Leitzins unerwartet gesenkt. Die
LockerungsmaBBnahmen filihrten weltweit nochmals zu Kurssteigerungen und
entsprechenden Renditeriickgidngen bei Anleihen — die wohl erstaunlichste
Entwicklung des Jahres 2014. Beeinflusst von den unterschiedlichen
Notenbankpolitiken gerieten auch die Wahrungen in Bewegung. So kam etwa der Euro
gegeniiber dem US-Dollar erheblich unter Druck. Verlierer des Jahres war der Olpreis,
der in den letzten Wochen des Jahres 2014 regelrecht einbrach. Aktien verzeichneten
im Jahr 2014 nur geringe Kursgewinne. Der deutsche Leitindex Dax beendete das
Gesamtjahr mit einem mageren Plus von 2,7%. Die Small- und Midcap-Indizes wiesen
eine dhnliche Entwicklung auf und gingen mit einem Zuwachs von 2,2% fiir den
MDax und 5,9% fiir den SDax aus dem Handel. Der Spitzenreiter war in 2014
wiederum der TecDax, der immerhin 17,5% zulegen konnte.

Entwicklung der DNI Aktie

Der Wert der Aktie der im Freiverkehr der Borsen Berlin und Miinchen notierten DNI
Beteiligungen AG hat sich im Geschéftsjahr 2014 kaum verdndert. Auf Basis der
Jahresschlusskurse blieb der Kurs der Aktie der Gesellschaft (€ 12,05 am 30.
Dezember 2013, € 12,00 am 30. Dezember 2014) stabil.



Geschiftsentwicklung

Das Geschiftsjahr 2014 verlief fiir unsere Gesellschaft negativ und schloss mit einem
deutlichen Verlust ab. Wesentliche Faktoren der schlechten Geschiftsentwicklung
waren deutlich hohere Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermdgens, erheblich geringere Ertrdge aus Finanzinstrumenten und
wesentlich niedrigere sonstige betriebliche Ertrage.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die DNI Beteiligungen AG weist zum Bilanzstichtag einen zu Anschaffungskosten
oder niedrigerem beizulegenden Wert unter Beachtung von § 253 Absatz 5 HGB
angesetzten Wertpapierbestand im Finanzanlagevermdgen von insgesamt T € 1.458
(T € 1.423) aus. Dem Finanzanlagevermdgen wurden die Aktien der RM Rheiner
Management AG, Scherzer & Co. AG, Horus AG, Carthago Capital AG und White
Energy Co. Ltd. zugerechnet. Im Umlaufvermdgen sind Wertpapiere in Héhe von T €
550 (T € 461) aktiviert. Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft betrug zum
Bilanzstichtag T € 931 (T € 1.049). Die Eigenkapitalquote verringerte sich auf 45,9
Prozent (54,8 Prozent).

Die Ertrdge aus Finanzinstrumenten setzen sich zusammen aus der teilweisen bzw.
vollstandigen VerduBerung von Wertpapierpositionen unterschiedlicher Grofle und
beliefen sich auf T € 59 (T € 89). Die Aufwendungen aus Finanzinstrumenten von T €
43 (T € 57) resultieren aus mit Verlust abgeschlossenen Stillhaltergeschéften.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage verringerten sich auf T € 46 (T € 141). Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich auf T € 74 (T € 89). Die

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens erhohten
sich auf T € 44 (T € 23).

Die Personalkosten lagen im Jahr 2014 bei T € 49 (T € 48).

Das Geschiéftsjahr 2014 endete fiir die DNI Beteiligungen AG mit einem deutlichen
Verlust. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitigkeit betrug minus T € 118 (T €
3). Der Jahresfehlbetrag belief sich auf T € 118 (Jahresiiberschuss T € 3).

Die Gesellschaft war im Berichtsjahr stets in der Lage, ihren finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.



Im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts ist die wirtschaftliche Lage der
Gesellschaft als stabil zu bezeichnen.

Das Ergebnis je Aktie nach DVFA/SG betrug 2014 - € 0,79 ( € 0,02).



Risiken und Risikomanagementsystem der DNI Beteiligungen AG

Die Volatilitit der Aktienmarkte fiihrt dazu, dass die Risiko- und Chancenpolitik der
Gesellschaft insbesondere auf die Erreichung bzw. Absicherung eines nachhaltigen
Vermogenswachstums ausgerichtet ist. Hierzu sind friithzeitige Reaktionen auf die sich
verdndernden Marktbedingungen erforderlich. Die DNI Beteiligungen AG hat deshalb
ein Risiko- und Chancenmanagementsystem installiert, das sie in die Lage versetzt, die
sich aus den Markten heraus ergebenden Chancen und Risiken zu identifizieren. Unter
anderem ermoglicht es ein Kurs-Informationssystem dem Vorstand der Gesellschaft
schnell und effektiv Entscheidungen im Portfolio umzusetzen. Ferner werden
regelmifBig oOffentlich zugingliche Informationsmedien wie Unternehmensberichte,
Unternehmenswebseiten und Fachzeitschriften in die Analyse einbezogen. Aulerdem
wird das System erginzt durch die Zusammenarbeit mit externen
Kapitalmarktexperten in den Banken und Besuche von Hauptversammlungen.
Potentielle Risiken resultieren vor allem aus der Aufnahme von kurzfristig félligen
Bankkrediten, wobei die Gesellschaft bei Inanspruchnahme darauf achtet, dass die
Kreditsalden auf der Aktivseite mit Wertpapieren von Unternehmen unterlegt sind, die
in der Vergangenheit eine stabile Kursentwicklung aufgewiesen haben. Die
Auswirkungen der Finanzkrise auf die Bewertung von Unternehmen haben allerdings
gezeigt, dass auch solche Unternehmen von etwaigen Kursverwerfungen nicht
verschont werden.

Chancen

Chancen ergeben sich dort, wo die prognostizierte positive Entwicklung von
Unternehmen und Mérkten mit der tatsdchlichen Entwicklung iibereinstimmt oder
diese sogar noch tiibertroffen wird. Bei kiinftigen Kurssteigerungen abgeschriebener
Wertpapiere erfolgen buchmiBige Wertauftholungen maximal bis zu den
Anschaffungskosten. Im Ubrigen werden bei iiber den Anschaffungskosten
hinausgehenden Kurswerten stille Reserven im Wertpapierbestand gelegt. Zudem
konnen durch mogliche Ertrage aus den Nachbesserungsrechten der Gesellschaft
Ergebnisbeitrige generiert werden.



Aussichten fiir die Geschiiftsjahre 2015-2016

Grundsitzlich hélt unsere Gesellschaft an ihrem eingeschlagenen Weg fest. Ziel ist es,
das Vermogen unserer Gesellschaft zu mehren und ihren Bestand nachhaltig zu
sichern. Unser Portfolio wird kontinuierlich auf seine Qualitét hin iiberpriift und wenn
notig aktiv bewirtschaftet. Angesichts einer genuinen Unsicherheit iiber die zukiinftige
Entwicklung der Finanzmairkte ist eine Prognose iiber den weiteren Geschéftsverlauf
der DNI Beteiligungen AG fiir die Geschéftsjahre 2015 und 2016 mit hoher
Unsicherheit behaftet. Eine belastbare Ergebnisprognose ist zum jetzigen Zeitpunkt
daher nicht moglich. Positive — zumindest jedoch ausgeglichene - Ergebnisse kdnnen
angestrebt, aber nicht versprochen werden. Ein stabilisierender Faktor stellt hier sicher
die Verstetigung der Ertrdge durch den Abschluss des Mitbenutzungs- und
Verwaltungsvertrages mit der Horus AG dar. Uberdies ist die Gesellschaft in der Lage,
Ertridge aus der Hebung stiller Reserven zu erzielen.

Nachtragsbericht

Wesentliche Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschiftsjahres sind nicht eingetreten.

Koln, im Juli 2015

Der Vorstand
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
DNI Beteiligungen AG, Koln
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

. Ertrédge aus Finanzinstrumenten
. Aufwendungen aus Finanzinstrumenten
. sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Al-
tersversorgung und fiir Unterstlitzung

. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen fiir die
Ingangsetzung und Erweiterung des Ge-
schaftsbetriebs

. sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrage aus Beteiligungen
. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Abschreibungen auf Finanzanlagen, Wertpa-

piere des Umlaufvermogens und auf sonstige
Forderungen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag/-lberschuss

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Euro

Geschaftsjahr

Euro

59.356,97
42.635,97-

46.295,79

47.732,28-

1.632,55-
49.364,83-

3.545,97-
74.439,18-
560,62

606,72

44.424 33-
10.017,04-
117.607,22-

158,00-

117.765,22-

353.726,19-

471.491,41-

Vorjahr
Euro

89.271,26
57.485,40-

141.429,40

45.973,28-

1.628,47-
47.601,75-

3.765,61-
89.344,47-
1.254,91

589,31

23.285,94-
7.603,64-
3.458,07

112,00-

3.346,07

357.072,26-

353.726,19-
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ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2014
der
DNI Beteiligungen AG

Koln

Allgemeines
Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2014 wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB

unter Beachtung der ergdnzenden Bestimmungen fir Kapitalgesellschaften der §§ 264 ff. HGB und
des AktG aufgestellt.

Von der Méglichkeit, Berichtspflichten im Anhang statt in der Bilanz/Gewinn- und Verlust-
rechnung zu erfillen, wurde Gebrauch gemacht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafRige Ab-
schreibungen  angesetzt. Die  Abschreibungen  wurden unter  Zugrundelegung der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer linear vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstidnde wurden zum Nominalwert bi-
lanziert.

Die Wertpapiere des Anlagevermogens und des Umlaufvermégens wurden grundsatzlich mit den
Anschaffungskosten bewertet; soweit fir deren Ermittlung eine Verbrauchsfolge (unterjahrige
Kaufe/Verkaufe von Wertpapieren) zu unterstellen war, wurde nach der Durchschnittskostenmethode
bewertet. Soweit die Kurswerte am Bilanzstichtag unter die Anschaffungskosten gesunken waren,
wurden entsprechende Abwertungen nach § 253 Abs. 3 und 4 HGB vorgenommen. Bei wieder
gestiegenen Kursen wurden zur Wertaufholung Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB durchgefihrt.
Die Obergrenze der Zuschreibungen liegt bei den urspriinglichen Anschaffungskosten.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

Die Riickstellungen wurden fiir alle ungewissen Verpflichtungen mit dem nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt. Dabei wurden alle erkennbaren
Risiken berucksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag bewertet. Bei den unter den
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesenen Eurex Geschéaften wurde der
héhere Ansatz aufgrund von fiir unsere Gesellschaft nachteiligen Kursentwicklungen nach den
Verhaltnissen des Bilanzstichtags gewahlt.
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Erlduterungen zur Bilanz

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdégen, das zu den um planmaBige Abschreibungen verminderten
Anschaffungskosten angesetzt ist, ist im beigefligten Anlagenspiegel dargestelit.

Wertpapiere des Anlagevermégens

Im Geschéftsjahr wurden Zuschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von TEUR 0,2 und
aullerplanmaflige Abschreibungen in Héhe von TEUR 8,7 vorgenommen.

Sonstige Vermoégensgegenstinde
Die Position beinhaltet im Wesentlichen Steuerriickforderungen aus anrechenbaren Steuern und aus
dem Koérperschaftssteuerguthaben, das Uber mehrere Jahre verteilt ausgezahlt wird. Sonstige

Vermoégensgegenstande mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen aus dem
Kérperschaftsteuerguthaben in Héhe von 5.153,28 Euro (Vorjahr 7.481,78 Euro).

Eigenkapital

Grundkapital und Kapitalriicklage wurden im Berichtsjahr nicht verandert und entsprechen am 31.
Dezember 2014 dem Bilanzwert des Vorjahres.

a) Grundkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 150.000 nennbetragslose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil
von 5 Euro/Aktie am Grundkapital.

b) Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage betragt unverandert Euro 652.515,04.
c) Genehmigtes Kapital

Bis zum 30.08.2014 bestand ein genehmigtes Kapital. Im Geschéaftsjahr erfolgte keine
Kapitalerhdhung, ebenso wurde kein neues genehmigtes Kapital geschaffen.
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d) Bilanzverlust

Der Bilanzverlust entwickelte sich wie folgt:

Verlustvortrag - 353.726,19 Euro
+ Jahresfehlbetrag 2014 - 117.765,22 Euro
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2014 -471.491,41 Euro

Sonstige Riickstellungen

Es handelt sich um Ruckstellungen fir Buchflihrungs- und Jahresabschlusserstellungskosten (7
TEUR), Aufbewahrung/Archivierung (5 TEUR) sowie fiir Depotgebuhren (2 TEUR).

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit Giber 5 Jahren waren nicht vorhanden.

Zur Sicherung fur die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten in Hohe von Euro 848.328,57 sind
Wertpapiere verpfandet.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Eurex Stillhaltergeschafte mit einem
Buchwert von Euro 221.858,40 enthalten. Der Buchwert entspricht dem Zeitwert.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Es wurde das Gesamtkostenverfahren angewandt. In Anwendung von § 265 Abs. 6 HGB wurde die
Bezeichnung und die Gliederung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung teilweise geandert, um
die Klarheit und Ubersichtlichkeit des Jahresabschlusses zu erhdhen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Gewinne aus Wertpapierverkaufen und die Gewinne
aus Stillhaltergeschéften in den Posten Nr. 1 (Ertrage aus Finanzinstrumenten) sowie die Verluste aus
Wertpapierverkaufen und die Verluste aus Stillhaltergeschaften in den Posten Nr. 2 (Aufwendungen
aus Finanzinstrumenten) zusammengefasst. Diese Posten enthalten sowohl die Gewinne bzw.
Verluste aus Verkdaufen von Wertpapieren des Anlagevermoégens als auch diejenigen aus Verkaufen
von Wertpapieren des Umlaufvermdgens sowie die Gewinne bzw. Verluste aus Stillhaltergeschaften.
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Sonstige Angaben
Am Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse (Eventualverbindlichkeiten).

Im Geschéftsjahr war Herr Dr. Johannes Blome-Drees, Hurth, Vorstand der Gesellschaft. Die
Gesamtbezlige des Vorstands belaufen sich im Geschéftsjahr auf TEUR 40,7.

Die Gesellschaft beschéaftigt darliber hinaus lediglich eine Teilzeitkraft.
Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Dipl.-Kfm. Dr. Georg Issels, Kdln, Angestellter
(Vorsitzender)

Dipl.-Kfm. Martin Wirth, Frankfurt/Main, Angestellter
(stellvertretender Vorsitzender).

Rainer Thaler, Eschborn, Rechtsanwalt

Koln, den 22.06.2015
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Bestitiscungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der DNI Beteiligungen
AG, Koln fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen =~ Vorschriften und den  erginzenden  Bestimmungen  des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstd8e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergidnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaifiger
Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 08.07.2015
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