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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionére,

Das Bdrsenjahr 2017 verlief sehr ruhig. Der dewdsghktienindex DAX lag durchgehend im
Plus.

Auch die DNI Beteiligungen AG hat sich im Jahr 2@ajiit geschlagen. Unsere Gesellschaft
schloss das Berichtsjahr wiederum mit einem Gewimn

Insgesamt betrachtet hat sich die wirtschaftliclagd der DNI Beteiligungen AG weiter
verbessert. Das Vermdgen unserer Gesellschaft &@imtwveiteres Mal erhoht werden.

Die Kernpositionen der DNI Beteiligungen AG im Ag&vermégen zum 31.12.2017 sind
geordnet nach Positionsgrofie:

* Scherzer & AG (2,87 Prozent Anteil am Unternehmen)
* Rheiner Management AG (5,02 Prozent Anteil am Uralemen)
* Smart Equity AG (12 Prozent Anteil am Unternehmen)

Die Kurswerte dieser Wertpapiere enthalten zumZ217 erhebliche stille Reserven.

Mit den oben genannten Positionen sehen wir uné diic die Zukunft aussichtsreich
aufgestellt.

Mit freundlichen Grifl3en

A 7>

W ———

Dr. Johannes Blome-Drees




Bericht des Aufsichtsrats

Wahrend des Berichtsjahres hat sich der Aufsichtgvar die Entwicklung und die Lage des
Unternehmens, die beabsichtigte Geschaftspolitkeséber wesentliche Geschaftsvorfélle in
gemeinsamen Sitzungen mit dem Vorstand informidig Geschéaftsfiuhrung aufgrund

mundlicher Berichte Uberwacht und bei wichtigen sEheidungen im Rahmen seiner
gesetzlichen und satzungsgemalfen Zustandigkeih @eschlussfassung mitgewirkt. Er hat
sich intensiv mit der Entwicklung und den Perspakiider Gesellschaft beschétftigt und den
Vorstand bei seiner Arbeit beratend unterstitzt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat den Aufsichtsegelmalig tUber die Entwicklung des
Unternehmens umfassend unterrichtet. Hierzu gemdrie Berichte tUber die wirtschaftliche

und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft mitr dzarstellung der Liquiditats-, Ertrags-

und Vermdogenslage und der Weiterentwicklung deeth@hmensstrategie.

Im Geschaftsjahr 2017 fand sich der Aufsichtsrarwei Sitzungen zusammen, die am 5. Juli
und 14. September stattfanden. Es wurden die aé&tGalschaftsentwicklung sowie wichtige

Einzelthemen der Gesellschaft besprochen und aflerderlichen Beschliisse gefasst.
Schwerpunkte der Beratungen im Geschaftsjahr werglesondere die Strukturierung des
Portfolios, die Entwicklung von einzelnen Beteilmpen, die Erdrterung der Situation der
Finanzmarkte insbesondere auch die politischen iEklsmgen in der Eurozone und den
USA.

Der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebéstalmiter Einbeziehung der Buchfiihrung
von der durch die Hauptversammlung als Abschlussprjiewahlten Formhals Revisions-
und  Treuhand-GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft teu&beratungsgesellschatt,
Wipperflrth, gepruft und mit dem uneingeschrankestatigungsvermerk versehen worden.
Der Aufsichtsrat hat von dem Priufungsergebnis musgnd Kenntnis genommen.

Der Jahresabschluss wurde vom Aufsichtsrat geddéft.Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, der dfasigestellt worden ist.

Koln, im Juni 2017

Der Aufsichtsrat
e
} ]I

Dr. 'Ftorg Issels

Vorsitzender des Aufsichtsrats




Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017
der DNI Beteiligungen AG

Rahmenbedingungen

Das Bdorsenjahr 2017 verlief sehr ruhig. Der dewdsghktienindex DAX lag durchgehend im
Plus. Die Volatilitdten sanken auf historische $ig@hde. Der globale Konjunkturaufschwung
verlief synchron wie selten zuvor. Es war ein ,Gloick-Szenario“, ein geradezu perfektes
Umfeld: Die Wirtschaft wuchs moderat, die Unternemsgewinne stiegen, die Inflation lag
mehrheitlich unter dem Zielwert von 2% und die Z2imsiotierten nahe am Rekordtief. Auch
steigende Rohstoffpreise bremsten die robuste Kéhju nicht ab. Vor diesem hier nur kurz
skizzierten Hintergrund entwickelten sich die Barpesitiv. Der Dax schaffte auf Jahressicht
ein Plus von 12,5%. Die Small- und Midcap-Indizesaéckelten sich ebenfalls positiv und
gingen mit einem Zuwachs von 18,1% fur den MDax uBd,9% fur den SDax aus dem
Handel. Der TecDAX stieg in 2017 sogar um beadmi9,6%. Mit selber Tendenz,
allerdings deutlich schwacher, entwickelten siah eliropdischen Indizes. Der EuroStoxx 50
verbesserte sich lediglich um 6,5%. Wesentlich tpasi entwickelten sich die US-
amerikanischen Aktien. Der Dow Jones Industrialdeauf Jahressicht um 25,1% zu.

Entwicklung der DNI Aktie

Der Wert der Aktie der im Freiverkehr der BoérsenrliBeund Minchen notierten DNI
Beteiligungen AG hat sich im Geschéftsjahr 201 0bthAuf Basis der Jahresschlusskurse
stieg der Kurs der Aktie der Gesellschaft von ©&01am 30. Dezember 2016 auf € 18,60 am
29. Dezember 2017.

Geschaftsentwicklung

Das Geschéftsjahr 2017 verlief fir die DNI Beteihigen AG erfreulich und schloss
wiederum mit einem Gewinn ab. Ertragsseitig war Baschtsjahr im Wesentlichen durch

Gewinne aus der VeraulRerung von Wertpapieren désgénund Umlaufvermégens und
EUREX-Optionsrechten sowie der Vereinnahmung vovidenden und Umsatzerlésen aus
den Mitbenutzungs- und Verwaltungsvertragen mitiderus AG und der Smart Equity AG

gepragt. Relevante positive Ergebnisbeitrage lefer u.a. die Veraul3erung von
Portfoliopositionen der freenet AG, Baumot Group A@vie wesentliche Teilrickzahlungen
der Anleihen der Mihl Product & Service AG.




Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Die DNI Beteiligungen AG wies zum Bilanzstichtagnen zu Anschaffungskosten oder
niedrigerem beizulegenden Wert unter Beachtung 0263 Absatz 5 HGB angesetzten
Wertpapierbestand im Finanzanlagevermogen von sasgeT € 1.470 (T € 1.593) aus.
Relevante Positionen des FinanzanlagevermogenswiggeAktien der Scherzer & Co. AG,
RM Rheiner Management AG und Smart Equity AG. Im lalfvermbégen waren
Wertpapiere in Héhe von T € 638 (T € 399) aktiviédas ausgewiesene Eigenkapital der
Gesellschaft betrug zum Bilanzstichtag T € 1.39€ (I.235). Die Eigenkapitalquote erhéhte
sich auf 62,4 % (60,3 %).

Die Ertrdge aus Finanzinstrumenten setzten siclamoen aus mit Gewinn veraul3erten
Wertpapierpositionen des Umlauf- und Anlageverm8gsawie EUREX- Optionsrechten
sowie mit Gewinn abgeschlossenen Stillhaltergesehaind beliefen sich auf T € 634 (T €
126). Die Aufwendungen aus Finanzinstrumenten vah 365 (T € 28) resultierten aus mit
Verlust veraulRerten Wertpapierpositionen des Umbufiogens und EUREX-
Optionsrechten sowie mit Verlust geschlosseneth8liérgeschaften.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage verringertech sauf T € 12 (T € 14). Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich auf T €(8B6& 78). Die Abschreibungen auf
Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogdridten sich auf T € 116 (T € 19).

Die Personalkosten lagen im Jahr 2017 bei T € 2828).
Der Jahresuberschuss belief sich auf T € 164 (2)€ 8

Die Gesellschaft war im Berichtsjahr stets in degé, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen.

Im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichtglie wirtschaftliche Lage der Gesellschaft
als stabil zu bezeichnen.

Das Ergebnis je Aktie nach DVFA/SG betrug 2017,81(€ 0,55).

Risiken und Risikomanagementsystem der DNI Beteilighgen AG

Die Volatilitat der Aktienmarkte fuhrt dazu, dasse dRisiko- und Chancenpolitik der
Gesellschaft insbesondere auf die Erreichung bzvbsioherung eines nachhaltigen
Vermégenswachstums ausgerichtet ist. Hierzu sinthziitige Reaktionen auf die sich
verandernden Marktbedingungen erforderlich. Die Beteiligungen AG hat deshalb ein
Risiko- und Chancenmanagementsystem installiegt,stain die Lage versetzt, die sich aus
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den Markten heraus ergebenden Chancen und Risikerdentifizieren. Unter anderem
ermdglicht es ein Kurs-Informationssystem dem \amdt der Gesellschaft schnell und
effektiv Entscheidungen im Portfolio umzusetzenrnee werden regelmallig offentlich
zugangliche Informationsmedien wie Unternehmenshe&j Unternehmenswebseiten und
Fachzeitschriften in die Analyse einbezogen. Au@erdvird das System erganzt durch die
Zusammenarbeit mit externen Kapitalmarktexpertenden Banken und Besuche von
Hauptversammlungen. Potentielle Risiken resultieven allem aus der Aufnahme von
kurzfristig falligen Bankkrediten, wobei die Gesehaft bei Inanspruchnahme darauf achtet,
dass die Kreditsalden auf der Aktivseite mit Wepipeen von Unternehmen unterlegt sind,
die in der Vergangenheit eine stabile Kursentwinglaufgewiesen haben. Die Auswirkungen
der Finanzkrise auf die Bewertung von Unternehmabeh allerdings gezeigt, dass auch
solche Unternehmen von etwaigen Kursverwerfungehntverschont werden.

Chancen

Chancen ergeben sich dort, wo die prognostizientgtipge Entwicklung von Unternehmen
und Markten mit der tatséchlichen Entwicklung Ubsstmmt oder diese sogar noch
Ubertroffen wird. Bei kinftigen Kurssteigerungengeaschriebener Wertpapiere erfolgen
buchmaRige Wertaufholungen maximal bis zu den Aaféehgskosten. Im Ubrigen werden
bei Gber den Anschaffungskosten hinausgehenden wi€wen stille Reserven im
Wertpapierbestand gelegt. Zudem konnen durch nigglicErtrage aus den
Nachbesserungsrechten der Gesellschaft Ergebmédeegeneriert werden.

Aussichten fur das Geschaftsjahr 2018

Grundsétzlich halt unsere Gesellschaft an ihremgesichlagenen Weg fest. Ziel ist es, das
Vermogen unserer Gesellschaft zu mehren und ihestaBd nachhaltig zu sichern. Unser
Portfolio wird kontinuierlich auf seine Qualitat rhitberprift und wenn nétig aktiv
bewirtschaftet. Angesichts einer genuinen Unsiahierliber die zukinftige Entwicklung der
Finanzmarkte ist eine Prognose Uber den weiteresci@adisverlauf der DNI Beteiligungen
AG fur das Geschéaftsjahr 2018 mit hoher Unsichérheehaftet. Eine belastbare
Ergebnisprognose ist zum jetzigen Zeitpunkt dahehtnmdglich. Positive — zumindest
jedoch ausgeglichene - Ergebnisse kdnnen anggsaifedr nicht versprochen werden. Ein
stabilisierender Faktor stellt hier sicher die Yetigung der Ertrage durch den Abschluss der
Mitbenutzungs- und Verwaltungsvertrage mit der MoAG und der Smart Equity AG dar.
Uberdies ist die Gesellschaft in der Lage, Ertrégeder Hebung stiller Reserven zu erzielen.

Kdln, im Juni 2018

Der Vorstand




BILANZ
DNI Beteiligungen AG, Kéln
zum

31. Dezember 2017

AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
|. Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 750.000,00 750.000,00
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3.946,00 6.622,00 IIl. Kapitalriicklage 652.515,04 652.515,04
IIl. Finanzanlagen IIl. Bilanzverlust 3548 26- 167.786,29-
- davon Verlustvortrag Euro -167.786,29
Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.470.428 46 1.593.048,65 (Euro -249.906,07)
B. Umlaufvermagen B. Rickstellungen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sonstige Rickstellungen 17.249,00 15.123,00
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18.898,87 0,00 C. Verbindlichkeiten
2. sonstige Vermégensgegenstande 29.666,45 36.674,98
48.565,32 1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten h77.749 56 68655311
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Il. Wertpapiere Euro 577.749,56 (Euro 686.553,31)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 231.24287 105.349,40
sonstige Wertpapiere 635.042,37 398.680,69 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 231.242 87 (Euro 105.349,40)
lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kredit- 3. sonstige Verbindlichkeiten 18.437.69 7.089.62
instituten und Schecks 80.385,18 953919 827.430,12 798.992,33
- davon aus Steuern Euro 804,25 (Euro 1.146,59)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 227857 227857 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 18.437,69 (Eurc 7.089,62)
2.243.645,90 2.045.644,08 2.243.64590 2.045.844,08




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 01.01 2017 bis 31.12:2017

10.
11.

12.

13.
14.

15.
16.

17.

. Umsatzerldse

Erfrage aus Finanzinstrumenten
Aufwendungen aus Finanzinstrumenten
sonstige betriebliche Erdrage

.- Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b} soziale Abgaben und Aufwendungen fur Al-
tersversorgung und fur Unterstitzung

Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgagensiande
des Anlagevermiogens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufiwendungen fir die
Ingangsetzung und Enveiterung des Ge-
schaftsbetriebs

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen YWertpapieren und Aus-
leihungen des Finanzanlagevermdigens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen, Werlpa-
piere des Umlaufvermdgens und auf sonstige
Forderungen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

Jahrestiberschuss/Jahresfehibetrag

Verustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

26.888,88-

1.585.31-

Geschafisjahr
Euro
42.000,00

634 276 21
365157 20-

12.228 12

28.484 19-

3.809,01-
85.839,55-

75.783,99

2.251,66

2.575,86

115.872 76-
5.556.97-
164.306.03

158,00-

184.238.03

167.786,20-

3.548 26-

Vorjahr
Euro
42.000,00
126.244 27
27.818,51-

14.021 43

26.888,88-

1.608.05-
284096 93-

3.2735,60-
77.999 81-

56.4158 40

407 .41

8.301,02

10.028, 86-

8.492 04-

8227778

158,00-

82.119,78

240908, 07-

167.786,20-



ANHANG
fur das Geschéftsjahr 2017
der
DNI Beteiligungen AG

Ko6ln

Allgemeines

Die DNI Beteiligungen AG hat ihren Sitz in Koéln ungt im Handelsregister des
Amtsgerichts Kdln unter der Nummer HRB 22849 eirapgn.

Sie ist zum Bilanzstichtag eine Kleinstkapitalges#laft im Sinne von 8§ 267a HGB.
Gleichwohl hat sie den Jahresabschluss wie funé&|enicht kapitalmarktorientierte Kapital-
gesellschaften aufgestellt. Es erfolgen daher ge@60 Abs. 3 AktG keine Angaben zu den
dort genannten Vorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafll 8§ 27Bbs.A2 HGB nach dem

Gesamtkostenverfahren aufgestellt. In der Gewimd Werlustrechnung wurde der Erfolg
aus Wertpapierverkaufen in den Posten Nr. 2 (Betraigs Finanzinstrumenten) und Nr. 3
(Aufwendungen aus Finanzinstrumenten) zusammergjef@gese Posten enthalten sowohl
die Gewinne/Verluste aus Verkaufen von Wertpapiedes Anlagevermdgens als auch
diejenigen aus Verkaufen von Wertpapieren des Ulivgandgens.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

DasSachanlagevermdgenvurde zu Anschaffungskosten, vermindert um plange8b-
schreibungen angesetzt. Die Abschreibungen wurderier u Zugrundelegung der
betriebsgewothnlichen Nutzungsdauer linear vorgenemm

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens und des Umlaufverrgénswurden grundsatzlich
mit den Anschaffungskosten bewertet. Soweit firedeErmittlung eine Verbrauchsfolge
(unterjahrige Kaufe/Verkaufe von Wertpapieren) zieustellen war, wurden sie nach der
Durchschnittskostenmethode bewertet. Soweit diesWearte am Bilanzstichtag unter die
Anschaffungskosten gesunken waren, wurden entsgmdehAbwertungen nach § 253 Abs. 3
und 4 HGB vorgenommen. Bei wieder gestiegenen Kunserden zur Wertaufholung




Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB durchgefidig. Obergrenze der Zuschreibungen
liegt bei den ursprunglichen Anschaffungskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermogesgegenstdande wurden zum Nominalwert
bilanziert.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

Die Ruckstellungenwurden fur alle ungewissen Verpflichtungen mit deach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsize angesetzt. In Ubereinstimmung
mit der handelsrechtlichen Auslegung von 8§ 249 HiBR:h den Bundesfinanzhof haben wir,
wie im Vorjahr, keine Ruckstellung fir den Aufwaads der handelsrechtlichen Prifung
dieses Jahresabschlusses passiviert.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag bewertet. Bendenter den
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungensgawiesenen Eurex Stillhalter-
Optionsgeschaften wurde der hohere Ansatz aufgrwmod fir uns nachteiligen
Kursentwicklungen nach den Verhaltnissen des Bgfclatags angesetzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Sachanlagevermdgen

Der fur kleine Gesellschaften nicht obligatorischenlagenspiegel wurde diesem
Jahresabschluss aus Vereinfachungsgriinden nichitbamgefugt.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Im Geschaftsjahr wurden Zuschreibungen auf Findagan in Hohe von TEUR 5,3 und
aulRerplanmaRige Abschreibungen in Héhe von TEUR/@rgenommen. Wir gehen davon
aus, dass die Abschreibungen nicht von Dauer §2¥7 Abs. 3 S. 1 HGB).

Sonstige Vermodgensgegenstande

Die Position beinhaltet im Wesentlichen Steuerrdakérungen aus anrechenbaren Steuern
und aus dem Korperschaftssteuerguthaben, das @eera Jahre verteilt ausgezahlt wird.

Wertpapiere des Umlaufvermégens

Im Geschaftsjahr wurden Zuschreibungen auf Wergpapdes Umlaufvermdgens in Hohe
von TEUR 0,03 und auBerplanmallige AbschreibungenHthe von TEUR 115
vorgenommen.
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Eigenkapital
a) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt unverandert Euro 652,64.

b) Bilanzverlust

Der Bilanzverlust entwickelte sich wie folgt:

Verlustvortrag - 167.786,29 Euro
+ Jahresiiberschuss 2017 164.238,03 Euro
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2017 - 3.548,26 Euro

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit Uber 5 r@ahwaren nicht vorhanden.

Zur Sicherung fur die Verbindlichkeiten gegenubereditinstituten in Hohe von
Euro 577.749,56 sind Wertpapiere mit einem hohBuehwert verpfandet.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lewgen sind Eurex Stillhalter-
Optionsgeschafte mit einem Buchwert von Euro 23,@74 enthalten. Der Buchwert
entspricht dem Zeitwert.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanziellerpffiehtungen aus abgeschlossenen
Vertragen in Hohe von 30.152,37 Euro.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Wir haben die Gewinn- und Verlustrechnung nach @aeamtkostenverfahren gegliedert. In
Anwendung von 8 265 Abs. 6 HGB bestehen die Beneichen und die Gliederung der
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung teilweisevesthend vom gesetzlichen
Gliederungsschema, um die Klarheit und Ubersidhikit des Jahresabschlusses zu erhéhen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Gewiaus Wertpapierverkaufen und die
Gewinne aus Stillhaltergeschaften in den Posten2N(Ertrdge aus Finanzinstrumenten)
sowie die Verluste aus Wertpapierverkdufen undvdiduste aus Stillhaltergeschaften in den
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Posten Nr. 3 (Aufwendungen aus Finanzinstrumentrgammengefasst. Diese Posten
enthalten sowohl die Gewinne bzw. Verluste aus #afdn von Wertpapieren des Anlage-
vermdgens als auch diejenigen aus Verkaufen voripMaeren des Umlaufvermdgens sowie
die Gewinne bzw. Verluste aus Stillhaltergeschaften

Ertrdge aus Wertpapieren des Umlaufvermégens weutéer den Ertrdgen aus anderen
Wertpapieren ausgewiesen. Als Ertrdge aus Betatjgn werden nur solche aus
Wertpapieren des Anlagevermdgens und Gewinnanteillss Personengesellschaften
ausgewiesen. Wir halten die Form dieser Darstelfiingutreffender.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschéftigt eine Teilzeitkraft.

Kdln, den 25.06.2018
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Bestédtigungsvermerk des Abschlussprifers

An die DNI Beteiligungen AG, Koéln:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aug,Bdawinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und lcegebericht der DNI Beteiligungen
AG, KolIn fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 20i5731. Dezember 2017 gepruft. Die
Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss$ Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen  Vorschriften und den  ergdnzendeBestimmungen  des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortueggesetzlichen Vertreter der Gesellschatt.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der vos duarchgefuhrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Eirh@zieder Buchfihrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach §GB/unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutsthé&srundsatze ordnungsmaliiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pgifsm zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auDdiestellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRigerfl@ucimg und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- undrdgslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei detl€égung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und dasrwirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber moglieghler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslechgmgsgenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfuhrung, rdsdibschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beuri2ié Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wedwnil Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstelldes Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unde@réfung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pgifgewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriftdnden erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beaghtder Grundsatze ordnungsmalRiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnisserspgathendes Bild der Vermdgens-,
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Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagelit steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Mdteoh vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kdéln, den 29.06.2018

Formhals

Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Gunther Formhals
Wirtschaftsprufer
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