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Bericht des Aufsichtsrats

Wahrend des Berichtsjahres hat sich der Aufsichtsrat Uber die Entwicklung und die Lage des
Unternehmens, die beabsichtigte Geschaftspolitik sowie Uber wesentliche Geschéftsvorfalle
in gemeinsamen Sitzungen mit dem Vorstand informiert, die Geschéftsfihrung aufgrund
mundlicher Berichte Uberwacht und bei wichtigen Entscheidungen im Rahmen seiner
gesetzlichen und satzungsgemallen Zustandigkeit durch Beschlussfassung mitgewirkt. Er
hat sich intensiv mit der Entwicklung und den Perspektiven der Gesellschaft beschaftigt und
den Vorstand bei seiner Arbeit beratend unterstutzt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat den Aufsichtsrat regelmaf3ig tUber die Entwicklung des
Unternehmens umfassend unterrichtet. Hierzu gehérten u.a. Berichte Uber die wirtschaftliche
und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft mit der Darstellung der Liquiditats-, Ertrags- und
Vermoégenslage und der Weiterentwicklung der Unternehmensstrategie.

Im Geschaéftsjahr 2018 fand sich der Aufsichtsrat zu zwei Sitzungen zusammen, die am 9.
Juli und 31. August stattfanden. Es wurden die aktuelle Geschaftsentwicklung sowie wichtige
Einzelthemen der Gesellschaft besprochen und alle erforderlichen Beschlisse gefasst.
Schwerpunkte der Beratungen im Geschaftsjahr waren insbesondere die Strukturierung des
Portfolios, die Entwicklung von einzelnen Beteiligungen, die Erdrterung der Situation der
Finanzmarkte insbesondere auch die politischen Entwicklungen in der Eurozone, USA und
insbesondere in China.

Der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht ist unter Einbeziehung der
Buchfuhrung von der durch die Hauptversammlung als Abschlussprifer gewéahlten Formhals
Revisions- und Treuhand-GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Wipperfurth, geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Aufsichtsrat hat von dem Prifungsergebnis
zustimmend Kenntnis genommen.

Der Jahresabschluss wurde vom Aufsichtsrat gepruft. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand

aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, der damit festgestellt worden ist.

Koéln, im Juli 2019
Der Aufsichtsrat

Dr. Georg Issels
Vorsitzender des Aufsichtsrats



Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2018
der DNI Beteiligungen AG

Rahmenbedingungen

Das Bdrsenjahr 2018 verlief nach einem vielversprechenden Start sehr negativ. Am
schlechtesten schnitten Aktien und Rohstoffe ab. Im Gesamtjahresverlauf verzeichneten
insbesondere exportorientierte Aktienmarkte herbe Wertverluste. Der deutsche Aktienindex
DAX schloss das Gesamtjahr 2018 mit -18,3% ab. Dies ist das schlechteste Jahresergebnis
seit zehn Jahren (DAX 2008: -40,4%). Die Small- und Midcap-Indizes entwickelten sich
ebenfalls negativ und gingen mit Verlusten von 17,6% fir den MDax und 20% fir den SDax
aus dem Handel. Der TecDAX verlor in 2018 dagegen nur 3,1%. Noch deutlichere Einbul3en
als deutsche Aktien erlitten chinesische (-27,6%) und suidkoreanische Aktien (-21,4%). Aber
auch der Schwellenlander-Aktienindex MSCI Emerging Markets wies in US-Dollar eine
Jahresperformance von -16,6% auf. Der EuroStoxx 50 beendete das Jahr mit -14,3%.

Geschéftsentwicklung

Die DNI Beteiligungen AG konnte im Geschéftsjahr 2018 nicht an die letzten drei guten
Geschéftsjahre anknipfen. Das Berichtsjahr verlief fir unsere Gesellschaft negativ und
schloss mit einem deutlichen Verlust ab, der im Wesentlichen durch Abschreibungen auf
Portfoliopositionen des Anlage- und Umlaufvermégens zustande kam. Abschreibungen
erfolgten u.a. auf Positionen in freenet, K+S, Amaysim Australia und Aixtron.

Im Berichtsjahr gab es sowohl im Anlage- als auch im Umlaufvermdgen eine Reihe von
Portfolioverdnderungen. Es wurden Positionen teilweise oder auch vollstdndig verdulRert,
neue Positionen aufgebaut und bestehende Positionen aufgestock.

Ertragsseitig war das Berichtsjahr im Wesentlichen durch Gewinne aus der Veraul3erung von
Wertpapieren des Anlage- und Umlaufvermégens und EUREX-Optionsrechten sowie der
Vereinnahmung von Dividenden und Umsatzerldsen aus den Mitbenutzungs- und
Verwaltungsvertragen mit der Horus AG und der Smart Equity AG gepragt.

Entwicklung der DNI Aktie

Der Wert der Aktie der im Freiverkehr der Borsen Berlin und Minchen notierten DNI
Beteiligungen AG hat sich im Geschaftsjahr 2018 verringert. Auf Basis der



Jahresschlusskurse fiel der Kurs der Aktie der Gesellschaft von 18,60 EUR am 29.
Dezember 2017 auf 17,10 EUR am 28. Dezember 2018.

Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage

Die DNI Beteiligungen AG wies zum Bilanzstichtag einen zu Anschaffungskosten oder
niedrigerem beizulegenden Wert unter Beachtung von 8 253 Absatz 5 HGB angesetzten
Wertpapierbestand im Finanzanlagevermégen von insgesamt 1.667 TEUR (1.470 TEUR)
aus. Relevante Positionen des Finanzanlagevermdgens waren die Aktien der Scherzer & Co.
AG, RM Rheiner Management AG, Smart Equity AG und Partizipationsscheine der Weleda
AG. Im Umlaufvermégen waren Wertpapiere in Hohe von 785 TEUR (638 TEUR) aktiviert.
Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft betrug zum Bilanzstichtag 1.138 TEUR
(1.399 TEUR). Die Eigenkapitalquote verringerte sich auf 42,6 % (62,4 %).

Die ErtrAdge aus Finanzinstrumenten setzten sich zusammen aus mit Gewinn verauf3erten
Wertpapierpositionen des Umlauf- und Anlagevermodgens sowie EUREX- Optionsrechten
sowie mit Gewinn abgeschlossenen Stillhaltergeschéaften und beliefen sich auf 1.545 TEUR
(634 TEUR). Die Aufwendungen aus Finanzinstrumenten von 1.457 TEUR (365 TEUR)
resultierten aus mit Verlust verduRRerten Wertpapierpositionen des Umlaufvermdgens und
EUREX-Optionsrechten sowie mit Verlust geschlossenen Stillhaltergeschaften.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage verringerten sich auf 8 TEUR (12 TEUR). Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen verringerten sich auf 83 TEUR (86 TEUR). Die Abschreibungen
auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens erhéhten sich auf 373 TEUR
(116 TEUR).

Die Personalkosten lagen im Jahr 2018 bei 29 TEUR (28 TEUR).

Der Jahresfehlbetrag belief sich auf 261 TEUR (Jahresiiberschuss 164 TEUR).

Die Gesellschaft war im Berichtsjahr stets in der Lage, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen.

Im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts ist die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft
als stabil zu bezeichnen.

Das Ergebnis je Aktie nach DVFA/SG betrug 2018 minus 1,74 EUR (1,09 EUR).



Risiken und Risikomanagementsystem der DNI Beteilig ungen AG

Die Volatilitait der Aktienmarkte fuhrt dazu, dass die Risiko- und Chancenpolitik der
Gesellschaft insbesondere auf die Erreichung bzw. Absicherung eines nachhaltigen
Vermogenswachstums ausgerichtet ist. Hierzu sind frihzeitige Reaktionen auf die sich
verandernden Marktbedingungen erforderlich. Die DNI Beteiligungen AG hat deshalb ein
Risiko- und Chancenmanagementsystem installiert, das sie in die Lage versetzt, die sich aus
den Markten heraus ergebenden Chancen und Risiken zu identifizieren. Unter anderem
ermdglicht es ein Kurs-Informationssystem dem Vorstand der Gesellschaft schnell und
effektiv Entscheidungen im Portfolio umzusetzen. Ferner werden regelmafig offentlich
zugéangliche Informationsmedien wie Unternehmensberichte, Unternehmenswebseiten und
Fachzeitschriften in die Analyse einbezogen. Aul3erdem wird das System ergdnzt durch die
Zusammenarbeit mit externen Kapitalmarktexperten in den Banken und Besuche von
Hauptversammlungen. Potentielle Risiken resultieren vor allem aus der Aufnahme von
kurzfristig falligen Bankkrediten, wobei die Gesellschaft bei Inanspruchnahme darauf achtet,
dass die Kreditsalden auf der Aktivseite mit Wertpapieren von Unternehmen unterlegt sind,
die in der Vergangenheit eine stabile Kursentwicklung aufgewiesen haben. Die
Auswirkungen der Finanzkrise auf die Bewertung von Unternehmen haben allerdings
gezeigt, dass auch solche Unternehmen von etwaigen Kursverwerfungen nicht verschont
werden.

Chancen

Chancen ergeben sich dort, wo die prognostizierte positive Entwicklung von Unternehmen
und Markten mit der tatsachlichen Entwicklung Ubereinstimmt oder diese sogar noch
Ubertroffen wird. Bei kiunftigen Kurssteigerungen abgeschriebener Wertpapiere erfolgen
buchmaRige Wertaufholungen maximal bis zu den Anschaffungskosten. Im Ubrigen werden
bei Uber den Anschaffungskosten hinausgehenden Kurswerten stille Reserven im
Wertpapierbestand gelegt. Zudem konnen durch mogliche Ertrdge aus den
Nachbesserungsrechten der Gesellschaft Ergebnisbeitrdge generiert werden.

Aussichten fur das Geschéftsjahr 2019

Grundsatzlich halt unsere Gesellschaft an ihrem eingeschlagenen Weg fest. Ziel ist es, das
Vermodgen unserer Gesellschaft zu mehren und ihren Bestand nachhaltig zu sichern. Unser
Portfolio wird kontinuierlich auf seine Qualitdt hin Oberprift und wenn ndétig aktiv
bewirtschaftet. Angesichts einer genuinen Unsicherheit tber die zukinftige Entwicklung der
Finanzmarkte ist eine Prognose Uber den weiteren Geschaftsverlauf der DNI Beteiligungen
AG fur das Geschéaftsjahr 2019 mit hoher Unsicherheit behaftet. Eine belastbare
Ergebnisprognose ist zum jetzigen Zeitpunkt daher nicht moglich. Positive - zumindest
S



jedoch ausgeglichene - Ergebnisse kdnnen angestrebt, aber nicht versprochen werden. Ein
stabilisierender Faktor stellt hier sicher die Verstetigung der Ertrage durch den Abschluss der
Mitbenutzungs- und Verwaltungsvertrdge mit der Horus AG und der Smart Equity AG dar.

Uberdies ist die Gesellschaft in der Lage, Ertrage aus der Hebung stiller Reserven zu
erzielen.

Koéln, im Juni 2019

Der Vorstand



BILANZ
DNI Beteiligungen AG , KéIn
zum
31. Dezember 2018

AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Varjahr Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
. Sachanlagen |. Gezeichnetes Kapital 750.000,00 750.000,00
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.350,00 3.946,00 Il. Kapitalricklage 652.515,04 652.515,04
Il. Finanzanlagen lll. Bilanzverlust 264.605,70- 3.548 26-
- davon Verlustvortrag Euro -3.548,26
Wertpapiere des Anlagevermbgens 1.666.582,79 1.470.428 46 (Euro -167.786,29)
B. Umlaufvermogen B. Riickstellungen
|. Forderungen und sonstige Yermgensgegenstande sonstige Riickstellungen 17.670,00 17.248,00
21.661,23 16.898,87 C. Verbindlichkeiten

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande 37.769.11 29.666.45
89.430,34 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.003.446,89 577.749,56

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 1.003.446,89 (Euro 577.749,56)

Il. Wertpapiere
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 429.749.70 231.242 87
sonstige Wertpapiere 783.397 49 636.042,37 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 429.749,70 (Euro 231.242,87)
ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kre- 3. sonstige Verbindlichkeiten 8512546 18.437 69
ditinstituten und Schecks 126.669,45 80.385,18 1.518.322,05 827.430,12
- davon aus Steuem Euro 1442 93 (Euro 804,25)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 2471.32 227857 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 85.125,46 (Euro 18.43763)

2.673.901,39 224364590 2.673.901,39 224364590




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 01.01.2018 bis 31.12.2018
DNI Beteiligungen AG, Kélin

2.

3

. Umsatzerlose

Ertrage aus Finanzinstrumenten

. Aufwendungen aus Finanzinstrumenten

4. sonstige betriebliche Ertrage

5.
a) Léhne und Gehalter

10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

Personalaufwand

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Al-

tersversorgung und fir Unterstitzung

. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen fir die
Ingangsetzung und Erweiterung des Ge-

schaftsbetriebs

sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Aus-

leihungen des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen, Wertpa-

piere des Umlaufvermdgens und auf sonstige

Forderungen

sonstige Steuern

Bilanzverlust

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
42.000,00 42.000,00
1.545.391,33 634.276,21
1.456.609,57- 365.157,29-
7.919,58 12.228,12
27.185,33- 26.888,88-
1.590,51- 1.595,31-
28.775,84- 28.484,19-
2.358,98- 3.809,01-
82.866,94- 85.839,59-
87.152,39 75.783,99
886,60 2.251,66
7.376,15 2.575,86
373.160,94- 115.872,76-
7.737,22- 5.556,97-
260.783,44- 164.396,03
122,00- 0,00
152,00- 158,00-
274,00- 158,00-
261.057,44- 164.238,03
3.548,26- 167.786,29-
264.605,70- 3.548,26-



ANHANG
fur das Geschéftsjahr 2018
der
DNI Beteiligungen AG

Koéln

Allgemeines

Die DNI Beteiligungen AG hat ihren Sitz in Kéln und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Ko6ln unter der Nummer HRB 22849 eingetragen.

Sie ist zum Bilanzstichtag eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne von § 267a HGB.
Gleichwohl hat sie den Jahresabschluss wie fur kleine, nicht kapitalmarktorientierte Kapital-
gesellschaften aufgestellt. Es erfolgen daher gem. § 160 Abs. 3 AktG keine Angaben zu den
dort genannten Vorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemall 8 275 Abs. 2 HGB nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt. In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde der Erfolg
aus Wertpapierverkdufen in den Posten Nr. 2 (Ertrage aus Finanzinstrumenten) und Nr. 3
(Aufwendungen aus Finanzinstrumenten) zusammengefasst. Diese Posten enthalten sowohl
die Gewinne/Verluste aus Verkaufen von Wertpapieren des Anlagevermdgens als auch
diejenigen aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmagige
Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen wurden unter Zugrundelegung der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer linear vorgenommen.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens und des Umlaufverm  dgens wurden
grundsatzlich mit den Anschaffungskosten bewertet. Soweit fur deren Ermittlung eine
Verbrauchsfolge (unterjahrige Kaufe/Verkaufe von Wertpapieren) zu unterstellen war,
wurden sie nach der Durchschnittskostenmethode bewertet. Soweit die Kurswerte am
Bilanzstichtag unter die Anschaffungskosten gesunken waren, wurden entsprechende
Abwertungen nach § 253 Abs. 3 und 4 HGB vorgenommen. Bei wieder gestiegenen Kursen
wurden zur Wertaufholung Zuschreibungen nach 8§ 253 Abs. 5 HGB durchgefihrt. Die
Obergrenze der Zuschreibungen liegt bei den urspriinglichen Anschaffungskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande wurden zum Nominalwert
bilanziert.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

Die Ruckstellungen wurden fir alle ungewissen Verpflichtungen mit dem nach verntinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrag angesetzt. In Ubereinstimmung
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mit der handelsrechtlichen Auslegung von 8 249 HGB durch den Bundesfinanzhof haben wir,
wie im Vorjahr, keine Rickstellung fur den Aufwand aus der handelsrechtlichen Priifung
dieses Jahresabschlusses passiviert.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfillungsbetrag bewertet. Bei den unter den
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesenen Eurex Stillhalter-
Optionsgeschéften wurde der hohere Ansatz aufgrund von fir uns nachteiligen
Kursentwicklungen nach den Verhéltnissen des Bilanzstichtags angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz

Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermdgen, das zu den um planmaRige Abschreibungen verminderten
Anschaffungskosten angesetzt ist, ist im beigefligten Anlagenspiegel dargestellit.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Im Geschaftsjahr wurden auf Finanzanlagen Zuschreibungen in Héhe von TEUR 0,6 und
auf3erplanmaliige Abschreibungen in Hohe von TEUR 6,5 vorgenommen.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Position beinhaltet im Wesentlichen Steuerrtickforderungen aus anrechenbaren Steuern.

Eigenkapital

a) Kapitalrticklage

Die Kapitalrticklage betragt unverandert Euro 652.515,04.
b) Bilanzverlust

Der Bilanzverlust entwickelte sich wie folgt:

Verlustvortrag - 3.548,26 Euro
- Jahresfehlbetrag 2018 - 261.057,44 Euro
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2018 - 264. 605,70 Euro

Sonstige Ruckstellungen

Es handelt sich um Ruckstellungen far Buchfuhrungs- und
Jahresabschlusserstellungskosten (12,1 TEUR) und Aufbewahrung/Archivierung (5,6
TEUR).

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von uUber 5 Jahren bestehen keine.

Zur Sicherung fur die Verbindlichkeiten gegenldber Kreditinstituten in Hohe von
Euro 1.003.446,89 sind Wertpapiere mit einem hdoheren Buchwert verpfandet.
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In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Eurex Stillhalter-
Optionsgeschéfte mit einem Buchwert von Euro 429.749,70 enthalten. Der Buchwert
entspricht dem Zeitwert.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Wir haben die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.
In Anwendung von 8§ 265 Abs. 6 HGB bestehen die Bezeichnungen und die Gliederung der
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung teilweise abweichend vom gesetzlichen
Gliederungsschema, um die Klarheit und Ubersichtlichkeit des Jahresabschlusses zu
erhéhen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Gewinne aus Wertpapierverkaufen und die
Gewinne aus Stillhaltergeschaften in den Posten Nr. 2 (Ertrage aus Finanzinstrumenten)
sowie die Verluste aus Wertpapierverkaufen und die Verluste aus Stillhaltergeschaften in
den Posten Nr. 3 (Aufwendungen aus Finanzinstrumenten) zusammengefasst. Diese Posten
enthalten sowohl die Gewinne bzw. Verluste aus Verkaufen von Wertpapieren des Anlage-
vermogens als auch diejenigen aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufvermogens
sowie die Gewinne bzw. Verluste aus Stillhaltergeschéften.

Ertrage aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens werden unter den Ertragen aus anderen
Wertpapieren ausgewiesen. Als Ertrage aus Beteiligungen werden nur solche aus
Wertpapieren des Anlagevermdgens und Gewinnanteile aus Personengesellschaften
ausgewiesen. Wir halten die Form dieser Darstellung fur zutreffender.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus abgeschlossenen
Vertrdgen in Hohe von 30.151,91 Euro.

Sonstige Angaben
Die Gesellschaft beschéftigt eine Teilzeitkraft.

Koéln, den 14.06.2019
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFE RS
An die DNI Beteiligungen AG, Kdln
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DNI Beteiligungen AG, Kéln, — bestehend aus der
Bilanz zum 31.12.2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
01.01.2018 bis zum 31.12.2018 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der DNI Beteiligungen AG, Kéln, fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum
31.12.2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31.12.2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom
01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

» vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemall 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmalfigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger  Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaéaRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus ist er dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MalRBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriufer  (IDW) festgestellten  deutschen  Grundsatze  ordnungsmaiiger
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Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Versté3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage far
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéf3e
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die  Angemessenheit der vom  Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschéatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen UUber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
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» fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei inshesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Koln, den 19.06.2019

Formhals
Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Gunther Formhals
Wirtschaftsprufer
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